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业绩说明会议程

会议时间：2023/11/28  15:00-16:30

一. 嘉宾简报

2023年前三季度公司经营情况 财务总监 刘丹阳先生

二. 投资者线上问答

会议安排：
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2023年前三季度公司经营情况

刘丹阳
财务总监

2023年11月28日
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2023年Q1~Q3总体经营情况

营业

收入

获利能力

财务结构

营业收入人民币430.6亿元

» 营业收入同比下降13.1%

» 第三季度单季营业收入增加，成本及费用管控，获利能力已有明显改善

» 第三季度单季营业利润率为4.2%，相比H1水平继续改善，符合预期

» 前三季度营业利润率3.6%，略高于2021年营业利润率3.5%，符合预期

» 净利润率3.2%，较去年同期的4.4%，同比减少，但相较2021年同期的3.1%有所改善

净利润人民币13.9亿元

财务指标

» 经营活动现金流大幅改善，现金流更加优化，货币资金充裕

» 总负债、负债率皆保持平稳

» 获利减少ROA、ROE、EPS同比下降，EBITDA表現优于净利润

Revenue

Profitability

» 第三季度环比增长16.8%

» 预计第四季度环比增长达到两位数，继续保持环比增长势头
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2023年Q1~Q3营收分析

营收人民币430.6亿元，同比下降13.1% 。

»主要经济体受通货膨胀及景气影响导致购买力下降等因素对需求端的影响，客户订单减少。

»从营收结构变化看，反映全球景气及终端市场的需求的变化。
单位：亿人民币

42.7% , 203.7 38.2% , 211.1
37.4% , 256.2

34.4% , 147.9

35.8% , 170.8 33.2% , 183.7

31.7% , 217.3

33.1% , 142.6

8.9% , 42.6
13.3% , 73.7

12.6% , 86.6

14.4% , 61.9

8.0% , 38.3

9.0% , 49.5

10.2% , 69.9

8.1% , 34.7

3.7% , 17.8

5.0% , 27.4

6.8% , 46.6

8.3% , 35.9

2020 2021 2022 2023Q1~Q3

通讯类 消费电子类 工业类 云端及存储类 汽车电子类 医疗电子类 其他 

477.0

553.0

685.2

430.6

(注) (注) (注)

注：系本期产品归类进行重述。

CAGR  19.9%2020-2022
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2023年Q1~Q3获利能力分析

毛利41.9亿元   净利13.9亿元 期间费用25.2亿元

» 在营业收入同比下降的情况下，通过费用管控，期间费

用占营业收入的比重控制在5.8% 。

» 2023年前三季度依公司政策及市场风险变化分别计提了与存货相关资产

减值损失及信用减值损失。

» 2023年前三季度度非经营性因素项目已明显减少，2023年前三季度收购

飞旭的资产溢价摊销与去年同期影响相当。

单位：亿人民币 单位：亿人民币

获利能力趋势 费用趋势

48.9
53.2

71.9

41.9

17.3 18.6

30.6

13.9

10.2%
9.6%

10.5%

9.7%

3.6% 3.4%

4.5%

3.2%

2020 2021 2022 2023Q1~Q3

毛利 净利 毛利率 净利率

(注)

2.2 3.1 3.2 2.5 

11.2 
11.7 

14.2 

8.8 

15.8 
16.4 

20.3 

12.8 

6.3%

6.0%

5.5%

5.8%

2020 2021 2022 2023Q1~Q3

销售费用 管理费用 研发费用

财务费用 期间费用占营收百分比

注：根据财政部发布的《2021年第五批企业会计准则实施问答》，公司对运输成本影响的报表项目营业成本及销售费用进行重述。
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2023年Q1~Q3其他财务指标

营运能力 盈利能力

» 营业收入下降造成现金周转天数延长。 » 由于获利减少使前三季度年化总资产收益率，年化加权平均净

资产收益率为，较去年同期皆有所下滑。

» 总资产较期初增加，主要因经营活动现金流量持续改善，货币

资金98.4亿较去年底增加21.5亿。

单位：亿人民币

注：周转天数、ROA、ROE统计口径均为年化数据。

67 75
62 68

47

57

59

73

83 88
70

80

31

44

51

61

2020 2021 2022 2023Q1~Q3

应收账款周转天数(天) 存货周转天数(天) 应付账款周转天数(天) CCC

310.7 
358.6 

385.7 399.9 

120.5 130.8 
157.5 163.3 

6.8%
6.1%

8.8%

5.6%

15.9%
14.8%

21.4%

11.6%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

2020 2021 2022 2023Q1~Q3

总资产 净资产 ROA ROE
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2023年Q1~Q3现金流量分析

» 2023年前三季度为净流出9.2亿，较去年同期净流出有所减少，主要因公司谨

慎的进行固定资产投资所致。

» 2022年、2021年及2020年前三季度为投资越南厂及惠州厂的相关厂房及设备

支出。

经营活动产生的现金流量分析

» 2023年前三季度为净流入41.4亿，较去年前三季度续改善，较2021年前三

季度同期大幅改善，主要因去年下半年营收成长较大，致今年上半年度收回

款项增加，加上本期加强采购及存货的控管，存货占用资金下降所致。

投资活动产生的现金流量分析

筹资活动产生的现金流量分析

» 2023年前三季度为净流出10.5亿，主要因本期完成较大的现金股利支付。

» 2021年前三季度为净流入23.3亿，主要因可转换公司债发行。

» 2020年前三季度为净流入10.6亿，主要因收购法国飞旭的海外融资。

投资活动产生的现金流量净额

筹资活动产生的现金流量净额

单位：亿人民币

单位：亿人民币

单位：亿人民币

(2.2)
(18.4)

11.7 

41.4 

(30.0)

(20.0)

(10.0)

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

2020Q1~Q3 2021Q1~Q3 2022Q1~Q3 2023Q1~Q3

(10.2)
(13.6) (12.2)

(9.2)
(15.0)

(10.0)

(5.0)

0.0

2020Q1~Q3 2021Q1~Q3 2022Q1~Q3 2023Q1~Q3

10.6 

20.3 

2.3 

(10.5)(15.0)
(10.0)

(5.0)
0.0
5.0

10.0
15.0
20.0
25.0

2020Q1~Q3 2021Q1~Q3 2022Q1~Q3 2023Q1~Q3

经营活动产生的现金流量净额

9



©  USI, All rights reserved.

133.4 142.7 158.7
272.6 239.8

297.1 335.5 372.0
477.0

553.0

685.2

430.6

6.5 5.6 7.0 7.6 8.1 13.1 11.8 12.6 17.3 18.6 30.6 13.9

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023.Q1-Q3

营业收入 净利润 总市值

10

稳健经营, 回报股东

注：2016年发生同一控制下企业合并，已对2015年数据追溯调整， 2012~2014年数据未追溯调整

2019年回购方案 | 2019/8/13完成

回购金额：约人民币1.55亿元

2021年回购方案 | 2022/2/23完成

回购金额：约人民币2.48亿元

2022年回购方案 | 2023/3/24完成

回购金额：约人民币1.04亿元
1.9 1.7 2.1 2.2 2.6

4.0 3.6 3.8

11.0

5.7

9.4

30.0% 30.1% 30.1% 28.6% 31.8% 30.6% 30.2% 30.1%

63.4%

30.5% 30.7%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

现金分红 分红率

单位：亿人民币

单位：亿人民币

P/E
21.1

34.1
48.4 47.4

31.1 30.2
15.9

33.1 30.5
19.1 12.3 11.7
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提前征集投资者问题（1/6）

1、近期市场推出了许多AI+的消费电子产品，如

AI PC、AI手机、AI Pin等，请问公司如何看待AI+

消费电子未来的发展前景？公司是否有机会参与到

AI+消费电子的业务中来？
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提前征集投资者问题（2/6）

2、公司是全球SiP模组领域的龙头厂商，请介绍一下

公司未来SiP在哪些领域有业务机会？
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提前征集投资者问题（3/6）

3、请问公司如何看待后续在算力相关的服务器、交

换机等业务的发展机会？
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提前征集投资者问题（4/6）

4、今年人民币对美元整体贬值，进去人民币开始升

值，请说明一下公司今年整体受汇率影响的情况？
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提前征集投资者问题（5/6）

5、请说明一下今年的资本开支情况？明年预计的支

出水平如何？
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提前征集投资者问题（6/6）

6、全世界产业链有所变化，请问公司在全球的产业

布局如何？
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Q&A

特别声明

根据《上海证券交易所股票上市规则》及自律监管指引的要求，上市公司开
展投资者关系活动，应当严格审查向外界传达的信息，遵守法律法规及交易
所相关规定，体现公平、公正、公开原则，不得通过投资者说明会、分析师
会议、路演、投资者调研、媒体采访等形式，向任何单位和个人提供公司尚
未披露的重大信息，不得从事歧视、轻视等不公平对待中小股东的行为或其
他违反信息披露规则或者涉嫌操纵证券市场、内幕交易等违法违规行为。因
此，敬请投资者于本次说明会中不得打探公司未公开重大信息或其他股价敏
感信息，不得擅自录音录像，不得从事其他违法违规行为。

本次说明会中可能涉及的公司经营目标及相关数据系公司根据发展策略、经
营计划及市场和业务发展状况做出的规划和展望，计划实施和经营目标实现
以全球新冠疫情改善、国际贸易局势稳定、电子制造服务行业健康发展、市
场开拓及订单执行符合预期为前提。

本次说明会涉及的交流内容不构成对任何人的投资建议，提醒投资者关注投
资风险。
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